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SIMPULAN

 Simpulan  

Hasil penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari variabel firm 

value dan thin capitalization terhadap income smoothing serta pengaruh 

penggunaan variabel earning volatility sebagai pemoderasi. Objek penelitian yang 

digunakan dalam perusahaan ini adalah perusahaan yang terdaftar dalam Indeks 

Kompas 100 selama periode 2019-2021. Pemilihan sampel dilakukan dengan 

metode purposive sampling sehingga dalam penelitian ini terdapat 74 perusahaan 

dalam per tahun dan 222 perusahaan secara total. 

Penelitian ini dilakukan dengan metode regresi data panel dengan random 

effect model (REM). Pengujian yang dilakukan dalam penelitian ini terdiri atas uji 

model, uji asumsi klasik, uji goodness of fit, dan uji hipotesis. Dengan demikian, 

berikut adalah hasil kesimpulan dari penelitian yang telah dilakukan, antara lain: 

1. Pengaruh variabel firm value terhadap income smoothing 

Hasil pada penelitian ini menjelaskan bahwa variabel firm value 

tidak berpengaruh signifikan terhadap income smoothing. Hal tersebut 

dapat terjadi karena adanya gejala heterokedastisitas. Walaupun demikian, 

setelah data diolah dengan STATA dan tidak terdapat heterokedastisitas, 
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p-value pada variabel firm value tetap lebih besar dari 0.05. Oleh karena 

itu, besar atau kecilnya nilai perusahaan tidak akan berpengaruh dalam 

penerapan kebijakan perusahaan, yaitu income smoothing. 

2. Pengaruh variabel thin capitalization terhadap income smoothing 

Selanjutnya, hasil uji statistik dari variabel thin capitalization 

berpengaruh positif signifikan terhadap income smoothing. Hal tersebut, 

dapat dibuktikan dengan melihat hasil dari uji hipotesis bahwa p-value 

yang diperoleh <0.05 dan nilai koefisien dari thin capitalization positif. 

Hal ini menunjukkan bahwa adanya pendanaan melalui utang dapat 

membuat manajemen melakukan income smoothing. Tujuannya adalah 

untuk mengantisipasi adanya efek pengurangan laba secara berlebihan 

sehingga para investor tidak tertarik untuk berinvestasi pada perusahaan 

tersebut. 

3. Pengaruh variabel earning volatility sebagai pemoderasi dalam hubungan 

firm value dan thin capitalization terhadap income smoothing 

Pada penelitian ini terdapat 2 tujuan. Pertama, untuk mengetahui 

apakah terdapat pengaruh variabel earning volatility ketika memoderasi 

firm value terhadap income smoothing. Hasilnya, earning volatility tidak 

mampu untuk memoderasi hubungan antara firm value terhadap income 

smoothing. Dengan demikian earning volatility tidak memiliki pengaruh. 

Kedua, untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh variabel 

earning volatility ketika memoderasi thin capitalization terhadap income 

smoothing. Hasilnya, earning volatility berpengaruh negatif signifikan. 
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Oleh karena itu, adanya earning volatility sebagai pemoderasi 

menyebabkan melemahnya tindakan income smoothing. 
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