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ABSTRAK 
 

Pemberian dana Penyertaan Modal Negara (PMN) kepada BUMN merupakan hal 

yang dilakukan pemerintah untuk menunjukkan kontribusinya dalam memperkuat 

struktur permodalan serta meningkatkan kinerja keuangan dan kapasitas usaha. 

Diharapkan pemberian dana PMN dapat memberikan pengaruh multiplier effect 

kegiatan perekonomian. Adapun tujuan penelitian ini yaitu untuk mengetahui 

bagaimana perubahan kinerja keuangan salah satu BUMN yaitu PT Bio Farma 

yang telah diberikan dana penyertaan modal negara. Penelitian ini menggunakan 

pendekatan analisisi deskriptif kuantitatif berupa rasio keuangan dan metode 

Economic Value Added (EVA) yang diambil serta dibandingkan dari laporan 

keuangan Bio Farma tahun 2017 sampai dengan 2020 yang telah diaudit. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa pemberian dana penyertaan modal negara 

menyebabkan kenaikan pada rasio likuiditas dan rasio solvabilitas serta penurunan 

pada rasio aktivitas dan rasio profitabilitas. Sementara itu, analisis EVA 

menunjukkan bahwa pemberian dana PMN mampu meningkatkan nilai EVA dan 

memberi nilai tambah ekonomis bagi PT Bio Farma sehingga dapat disimpulkan 

bahwa kinerja keuangan PT Bio Farma baik. 
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ABSTRACT 
 

The provision of State Equity Participation (PMN) funds to SOEs is something the 

government does to show its contribution to strengthening the capital structure 

and improving financial performance and business capacity. It is hoped that the 

provision of PMN funds can influence the multiplier effect of economic activities. 

The purpose of this study is to find out how the financial performance of one of 

the SOEs, namely PT Bio Farma, has been given state equity participation funds. 

This study uses a quantitative descriptive analysis approach in the form of 

financial ratios and the Economic Value Added (EVA) method taken and 

compared from Bio Farma’s audited financial statements from 2017 to 2020. The 

results showed that the provision of funds for the inclusion of state equity led to 

an increase in the liquidity ratio and solvency ratio as well as a decrease in the 

activity ratio and profitability ratio. Meanwhile, EVA analysis shows that the 

provision of PMN funds can increase the value of EVA and provide economic 

added value for PT Bio Farma so it can be concluded that PT Bio Farma’s 

financial performance is good. 
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