BAB IV

KESIMPULAN DAN SARAN

4.1. Kesimpulan

Penilaian ekuitas pada PT ASDP dilakukan dalam rangka Initial Public
Offering (IPO) menggunakan pendekatan pendapatan untuk mengestimasi nilai dari
kepemilikan saham yang akan dilepas ke publik sebagai saham minoritas.

Setelah dilakukan analisa terhadap kinerja keuangan PT ASDP  dapat
disimpulkan bahwa kinerja keuangan perusahaan masih berada performa yang
cukup baik. Hal ini berdasarkan analisa terhadap rasio likuiditas, rasio profitabilitas,
rasio aktivitas dan rasio solvabilitas perusahaan sejak tahun 2016 sampai dengan
tahun 2020.

Berdasarkan data historis Laporan Posisi Keuangan tahun 2016 sampai
dengan 2025 diproyeksikan bahwa ekuitas perusahaan akan tumbuh rata-rata
sebesar 3,31% setiap tahunnya, dengan pertumbuhan sebesar ini maka pada tahun
2022 nilai buku ekuitas perusahaan adalah sebesar Rp. 6.936.455.278.390,22.

Dari hasil perhitungan dengan metode pendekatan pendapatan
menggunakan constant growth model diperoleh nilai ekuitas PT ASDP sebesar

Rp13.407.405.822.741,80. Dengan asumsi nilai nominal saham yang akan
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diterbitkan pada saat initial public offering adalah sebesar Rp.1000,- , per lembar,
maka PT ASDP akan menerbitkan sebanyak 6.936.455.278 lembar saham pada saat
penawaran perdana. Berdasarkan asumsi jumlah saham tersebut maka diperoleh
indikasi nilai wajar saham PT ASDP pada saat initial public offering adalah

sebesar Rp. 1.293,89 per lembar saham.

4.2. Saran
Berdasarkan analisa yang telah dilakukan, penulis memberikan saran-saran
sebagai berikut (Damodaran, 2006):

1. PT ASDP dapat meningkatkan nilai ekuitasnya dengan meningkatkan
cash flow melalui peningkatan net income dan melakukan efisiensi untuk
pengeluaran investasi (capital expenditure), modal kerja (net working capital) dan
pembayaran bunga.

2. Dengan kondisi pertumbuhan ekonomi Indonesia saat ini, sebaiknya PT
ASDP perlu mematangkan kembali rencana initial public offering ini dan fokus
pada peningkatan kinerja dalam menghasilkan net income dan cash flow yang lebih
baik sehingga nilai penawaran saham yang akan dilepas di pasar perdana dapat lebih

tinggi dan nilai nominalnya mampu menarik minat investor.
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