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ABSTRAK 
Perekonomian yang mulai membaik sepanjang tahun 2021 membuat 

perusahaan-perusahaan kembali beroperasi setelah hampir setahun lebih sebagian 

besar perusahaan menghentikan aktivitas produksinya dikarenakan pemberlakukan 

lockdown di berbagai negara di belahan dunia. Hal ini tentunya akan berdampak 

bagus pada komoditas batubara karena mengingat batubara ini masih menjadi 

primadona dalam hal energi. Alasan batubara masih menjadi primadona yaitu 

batubara memasok hampir 30% dari konsumsi energi global, batubara diklaim 

menjadi salah satu sumber energi yang efisien, dan juga pembangkit listrik dari 

batubara tergolong murah. PT Adaro Tbk merupakan salah satu perusahaan 

tambang batubara terbesar di Indonesia yang terkena dampak positif akan kenaikan 

harga komoditas batubara. Sebagai seorang investor sebelum membeli saham 

diharuskan terlebih dahulu melakukan analisis terhadap saham suatu perusahaan 

yang akan dibeli. Analisis atas PT Adaro Energy Tbk tertuang dalam karya tulis 

tugas akhir ini. Tujuan dari analisis perusahaan ada empat yaitu untuk mengetahui 

lingkungan industri dan strategi bisnis, untuk mengetahui kinerja keuangan ADRO 

melalui analisis keuangan perusahaan, untuk mengetahui nilai intrinsik saham 

ADRO dengan menggunakan metode price multiple dan discounted abnormal 

earnings, dan melakukan perbandingan hasil perhitungan nilai intrinsik saham 

ADRO dengan harga pasar. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa nilai intrinsik 

PT Adaro Energy Tbk tahun berdasarkan metode price multiple dan discounted 

abnormal earnings berada dalam kondisi undervalued. Adapun keputusan yang 

diambil adalah membeli saham tersebut. 
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ABSTRACT 

The economy which began to improve throughout 2021 made companies 

return to operations after almost a year most of the companies stopped their 

production activities due to the implementation of lockdowns in various countries 

around the world. This will certainly have a good impact on coal commodities 

because considering that coal is still the excellent in terms of energy. The reason 

coal is still the excellent is that coal supplies almost 30% of global energy 

consumption, coal is claimed to be an efficient energy source, and coal power 

plants are relatively cheap. PT Adaro Tbk is one of the largest coal mining 

companies in Indonesia which has been positively affected by the increase in coal 

commodity prices. As an investor, before buying shares, you are required to first 

conduct an analysis of the shares of a company that will be purchased. The analysis 

of PT Adaro Energy Tbk is contained in this thesis. There are four purposes of the 

company analysis, namely to determine the industry environment and business 

strategy, to determine ADRO's financial performance through company financial 

analysis, to determine the intrinsic value of ADRO shares using price multiple and 

discounted abnormal earnings methods, and to compare the results of calculating 

the intrinsic value of ADRO shares. at market price. The results of this study 



 
 

xiii 

 

indicate that the intrinsic value of PT Adaro Energy Tbk based on the price multiple 

method and discounted abnormal earnings is undervalued. The decision taken was 

to buy the shares. 
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