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BAB IV  

SIMPULAN

Setelah melakukan analisis fundamental dan valuasi harga saham PT Astra 

International Tbk, maka beberapa simpulan yang penulis uraikan sebagai berikut: 

1. Analisis Lingkungan dan Strategi Bisnis PT Astra International Tbk 

PT Astra International Tbk menguasai pasar otomotif dan komponennya di 

Indonesia. PT Astra International Tbk menguasai lebih dari setengah pangsa 

pasar di industri ini. Karena struktur pasar yang berbentuk oligopoli, 

perusahaan-perusahaan baru akan sulit untuk masuk ke pasar ini. Tantangan 

utama yang diperoleh PT Astra International Tbk adalah produk substitusi yang 

mana semakin banyak diferensiasi produk dari para pesaing. PT Astra 

International juga terus berinovasi dengan memunculkan produk 

diferensiasinya dengan strategi-strategi bisnis penunjang, seperti digitalisasi 

transformasi ekonomi, pengembangan dan diversifikasi portofolio bisnis untuk 

meningkatkan efisiensi dan nilai tambah produk. 

2. Analisis Akuntansi PT Astra International Tbk 

PT Astra International telah melaporkan dan menyajikan laporan keuangan 

konsolidasiannya sesuai dengan standar akuntansi keuangan (SAK). Terhadap 

perubahan standar-standar akuntansi, PT Astra International Tbk dengan teliti 
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dalam mempelajari perubahan yang berlaku untuk mengadaptasinya ke dalam 

laporan keuangan konsolidasian.  

3. Analisis Keuangan PT Astra International Tbk 

Pada analisis keuangan berupa analisis rasio yang telah dibuat oleh penulis 

didapat kesimpulan yang dapat dilihat pada tabel IV.1 berikut: 

Tabel IV.1 Kesimpulan Analisis Rasio PT Astra International Tbk 

Jenis Ratio Kesimpulan 

1. Liquidity Ratio   

a. Current Ratio Baik 

b. Quick Ratio Baik 

c. Inventory Turnover Baik 

2. Capital Structure and Solvency  
a. Debt to Asset Ratio Baik 

b. Debt to Equity Ratio Kurang Baik 

3. Return on Investment  
a. Return on Assets  Kurang Baik 

b. Return on Equity  Baik 

4. Operating Performance  
a. Gross Profit Margin  Baik 

b. Operating Profit Margin  Baik 

c. Net Profit Margin  Baik 

5. Asset Utilization  
a. Total Asset Turnover Kurang Baik 

b. Fixed Asset Turnover Baik 

Sumber: Diolah oleh Penulis 

Pada analisis keuangan berupa analisis arus kas, diperoleh bahwa selama 

beberapa tahun terakhir arus kas bersih bernilai positif dan semakin besar. Hal 

ini berarti terdapat kas yang menganggur yang tidak digunakan secara efektif. 

Selain itu terjadi peningkatan arus kas keluar pada aktivitas pendanaan yang 

digunakan untuk membiayai atau melunasi utang. Sedangkan untuk aktivitas 

investasi mengalami sebaliknya yaitu arus kas keluarnya semakin sedikit. 
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4. Analisis Prospektif PT Astra International Tbk 

Forecasting dilakukan berdasarkan laporan keuangan PT International Tbk 

selama tiga tahun untuk meramalkan beberapa akun tertentu selama beberapa 

tahun kedepan. Diperoleh bahwa penjualan perusahaan diproyeksikan terus 

meningkat dengan sales growth rate sebesar 3,6%. Valuasi harga saham 

dilakukan dengan dua metode yaitu dividend discounted model dan price to 

earning ratio. Jika menggunakan dividend discounted model, nilai saham per 

lembar PT Astra International Tbk sebesar Rp2.589,57. Sedangkan jika 

menggunakan price to earning ratio, nilai saham per lembar PT Astra 

International Tbk sebesar Rp4.300,85. 

5. Keputusan Investasi PT Astra International Tbk 

Setelah melakukan valuasi harga saham dan membandingkan dengan harga 

pasar saham maka penulis berkesimpulan bahwa harga pasar saham PT Astra 

International Tbk adalah overvalued. Sehingga keputusan investasi yang dapat 

diambil adalah menjual saham PT Astra International Tbk yang dimiliki dan 

menahan dan menunggu untuk membeli. Bagi investor, untuk mengambil 

keputusan final, selain hasil perhitungan nilai saham, investor juga harus 

memperhatikan isu-isu internal dan eksternal yang terjadi saat ini maupun 

peluang di masa depan yang dapat mempengaruhi kinerja PT Astra 

International  Tbk. 


